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貨幣單位 UAH 

國家債信評等 Moody’s: Ca, S&P: SD 

經濟成長率（YOY） +5.3% (2023 年)   

主要進口產品 

石油及提自瀝青礦物之油類、小客車及其他機動車輛、

石油氣、煤、醫藥製劑、電話機，影音傳收/傳輸/轉換

/再生之機器、殺蟲劑、礦物或化學肥料內含有肥料三

要素氮、磷、鉀中之兩種或三種者、自動資料處理機

及其附屬單元、石油原油及提自瀝青礦物之原油 

主要進口區域 

中國大陸、波蘭、德國、土耳其、美國、保加利亞、

義大利、白俄羅斯、捷克、印度  

主要出口產品 

小麥或雜麥、葵花子、紅花子或棉子油及其餾分物、

玉蜀黍、油菜子、鐵礦石及其精砂、動植物或微生物

油脂或其餾分物製成品、鐵或非合金鋼之半製品、熱

軋之鐵或非合金鋼扁軋製品，寬度 600 公厘及以上，

未經被覆、鍍面、塗面者、塊狀或其他初級形狀之生

鐵及鏡鐵、木炭、提煉植物油脂所產之油渣餅及其他

固體殘渣物 

主要出口區域 

波蘭、羅馬尼亞、土耳其、中國大陸、德國、匈牙利、

義大利、荷蘭、斯洛伐克、保加利亞 

 

2. 各主要產業概況 

產業別 產業概況 

鋼鐵業 烏克蘭是世界第 10 大鋼鐵生產國，也是歐洲第 3 大

鋼鐵生產國。烏克蘭的鋼鐵業占國內生產總值的 30％

及烏克蘭總出口額的 15％，因此鋼鐵業對烏克蘭有著

性高的重要性，烏克蘭境內豐富之礦產資源向來是其

發展重工業之根本利基，為全球第 6 大之鐵礦生產

國，其主要出口國主要為鄰近的波蘭、捷克等東歐國

家，近年來則以大陸為最大出口國。 

礦業 煤是烏克蘭最重要的礦產資源，主要分佈於烏克蘭東

部的 Donbass 盆地，烏克蘭煤礦蘊藏量約達 420 億

公噸，約占全球蘊藏量的 3.8％，為全球第 8 大蘊藏

量。惟自 2014 年至今，烏克蘭東部被親俄民兵佔領，

對烏克蘭礦業出口產生影響。 

製造業 烏克蘭的製造業以低附加價值的產業為主，特別是金

屬製造業。目前，製造業占烏克蘭工業生產總值的 75

％，且是烏克蘭經濟成長的主要力量。2017 年與基礎

建設有關的公共設施、建築房產和鐵公路運輸等產業
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逐漸回春，預測到 2025 年，基礎建設在整體建設中的

比例將達到六成。 

 

3. 外匯管理及資金匯出入規定: 有外匯管制 

4. 最近三年當地幣值對美元匯率之最高、最低數額及其變動情形:  

 

年度 最高價 最低價 收盤價 

2022 36.9669 27.2850 36.9500 

2023 38.1331 36.0257 38.1331 

2024 42.08 37.44 42.01 

資料來源：Bloomberg 

 

（二） 主要投資證券市場： 

1. 最近二年發行及交易市場概況。 

證券市場名
稱 

股票發行情形 債券發行情形(十億美元) 

上市公司家數 股票總市值 
(十億美元) 總數 金額 

烏克蘭證券
交易所 

2023 2024 2023 2024 2023 2024 2023 2024 

NA NA NA NA NA NA NA NA 

資料來源：World Federation of Exchanges、SIFMA 

 

證券市場名稱 
股 價 指 數 

證券總成交值 

（十億美元） 

證券類別成交金額（十億美元） 

股 票 債 券 

2023 2024 2023 2024 2023 2024 2023 2024 

烏克蘭證券交易

所 
NA NA  NA NA  NA NA NA NA 

資料來源：World Federation of Exchanges  

 

2. 最近二年市場之週轉率及本益比。 

不適用，本基金為債券型基金。 

 

3. 市場資訊揭露效率（包括時效性及充分性）之說明： 

根據法律規定，所有在烏克蘭營運的商業公司都必須提交年度財務報表。

這些數據以電子形式報告。根據公司的收入和員工數量，法律要求公佈不

同量的數據。烏克蘭的財務報表報告須遵守《會計法》和其他法規。根據

公司類型，將使用 IFRS 或國家會計準則。採用 IFRS 的公司以完整形式
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提交財務報表。在烏克蘭，年度財務報表必須分別在隔年 2 月 28 日和 3

月 1 日之前向國家統計局或國家稅務局提交。延遲提交財務報表是會受到

處罰的。所有在烏克蘭註冊的公司都有義務提交財務報表。 

 

4. 證券之交易方式。 

交易所：烏克蘭證券交易所 

交易時間：週一至週五上午 10:00 至下午 5:30。 

交易方式：透過電腦自動化交易系統輔助完成交易。 

交割制度：T+2。 

 

➢ 埃及 
（一）主要投資地區（國）經濟環境：經濟發展及各主要產業概況。 

 

1. 經濟概況 

貨幣單位 埃及磅(EGP) 

國家債信評等 Moody’s: Caa1, S&P: B, Fitch: B 

經濟成長率（YOY） +2.8% (2024 年)  

主要進口產品 機械與設備、石油與天然氣、化學品、車輛。 

主要進口區域 中國大陸、沙烏地阿拉伯、阿拉伯聯合大公國、美國。 

主要出口產品 石油與天然氣、食品、棉紗、紡織品、化學製品。 

主要出口區域 義大利、美國、阿拉伯聯合大公國、英國。 

 

2. 各主要產業概況 

 

產業別 產業概況 

農業 埃及的耕地面積占總面積的 2.92%，[24]在氣溫的條件

下，埃及農田可以一年兩穫。但是由於灌溉水源及地

力（化學肥料少）的不足，主要施行二年三穫制。並

採行輪種方式。一般的情形為前一年的十一月至翌年

五月為乾季，種植耐旱的小麥、大麥，埃及品種苜蓿

（Bersim）、豆類或洋蔥；六月至七月休耕，七月至十

一月種植玉米，十二月至三月或使農田休耕或種苜蓿；

第二年的四月至十月種植棉花為主，上埃及區亦種甘

蔗者，三角洲區或種稻米。故在二十四個月中，農田

僅休息 4~6 個月。埃及對於農田的利用，可說已甚充

分。另一種的輪種方式：首年四月到十月種棉花，十

一月到第二年的四月種小麥，五月到十一月種玉米，
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十一月到第三年的三月種苜蓿，在這種情況下，必需

施用大量的化學肥料。才能維持高產量。 

礦業 石油為埃及礦產中相當重要的一部分。石油產地原在

紅海西岸，有蓋里布（Ras Gharib）、洪加達（Hurghada）

兩油田，但此區產量逐漸減少，新油田在西奈半島，

有蘇爾、阿爾、貝蘭（BalaeenI）等地。西奈石油中多

硫質，故須作去硫處埋，再行裂煉。磷石主產於紅海

西岸，以奎沙爾（Quseir）為中心；錳礦產於西奈半島

西部；鐵砂主產在巴哈里亞（Bahariya）綠洲，為含鐵

成分 50%的赤鐵礦 

 

3. 外匯管理及資金匯出入規定: 無。 

 

4. 最近三年當地幣值對美元匯率之最高、最低數額及其變動情形:  

年度 最高 最低 年底收盤 

2022 24.7150 15.7018 24.7131 

2023 30.9000 26.2750 30.8466 

2024 51.0628 30.8000 50.8379 

資料來源：Bloomberg 

 

（二）主要投資證券市場： 

 

1. 最近二年發行及交易市場概況。 

證券市 

場名稱 

股 票 發 行 情 形 債 券 發 行 情 形 

上市公 

司家數 

股票總市值 

（十億美元） 
種  類 

金 額 

（十億美元） 

2023 年 2024 年 2024 年 2023 年 2023 年 2024 年 2023 年 2024 年 

埃及證交所 241 246 55.57 42.6 NA NA NA NA 

資料來源：World Federation of Exchanges 

 

證券市場名稱 
股 價 指 數 

證券總成交值 

（十億美元） 

證券類別成交金額（十億美

元） 

股 票 債 券 

2024 年 2024 年 2023 年 2024 年 2023 年 2024 年 2023 年 2024 年 

埃及證交所 24,894.26 29,740.58 20.12 24.53 20.12 24.53 NA NA 

資料來源： World Federation of Exchanges 
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2. 近二年市場週轉率、本益比 

不適用，本基金為債券型基金。 

3. 證券上市公司資訊揭露之規定：  

上市公司須定期揭露的報表包括：財務報表、資本結構及影響公司營運

的重大關係事項。 

4. 證券交易制度：  

交易所：埃及證券交易所。 

交易時間：週一至週五上午 10:00 至下午 2:15。 

交易方式：電子交易系統。 

交割制度：股票: T+2，債券:T+2 。 

 

➢ 巴拿馬 
（一）主要投資地區（國）經濟環境：經濟發展及各主要產業概況。 

1. 經濟概況 

貨幣單位 巴拿馬巴波亞 PAB 

國家債信評等 Fitch: BBB-; Moody’s:Baa3 

經濟成長率（YOY） +2.5% (2024 年)   

主要進口產品 

汽油及柴油、小客車、醫藥製劑、液化瓦斯、行動電

話、玉米、調製食品、電腦、動物飼料 

主要進口區域 

美國、中國大陸、墨西哥、哥斯大黎加、哥倫比亞、

瓜地馬拉、西班牙、巴西、日本 

主要出口產品 

銅、香蕉、殼類海鮮、黃金、廢鐵、原木、棕櫚油、

魚粉、廢鋁、冷凍魚 

主要出口區域 

中國大陸、日本、韓國、印度、西班牙、美國、德國、

荷蘭、英國、巴西 

 

2. 各主要產業概況 

產業別 產業概況 

服務業 巴拿馬經濟以服務業為主軸，占整體 GDP 約 74%，巴

拿馬以運河營運、國際金融業、箇郎自由貿易區、商船

註冊為服務業四大收入來源，運輸倉儲業為巴拿馬重

要的經濟支柱，2023 年以來迄今因運河區乾旱嚴重，

影響國際航運通過運河運量、速度及運河服務收入 

工業 巴拿馬工業基礎薄弱，工業產品多賴進口，製造業 

產值占 GDP 比率僅約 4.7%，主要以農牧產品加工業

及民生用品產業等輕工業為主 
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農業 農林漁牧業產值約占 GDP 比率約 3%，主要農產品為 

香蕉、稻米、可可、鳳梨、西瓜、咖啡等 

 

3. 外匯管理及資金匯出入規定: 無外匯管制 

4. 最近三年當地幣值對美元匯率之最高、最低數額及其變動情形:  

 

年度 最高價 最低價 收盤價 

2022 1.0000 1.0000 1.0000 

2023 1.0000 1.0000 1.0000 

2024 1.0000 1.0000 1.0000 

資料來源：Bloomberg 

（二）主要投資證券市場： 

 

1. 最近二年發行及交易市場概況。 

證券市 

場名稱 

股 票 發 行 情 形 債 券 發 行 情 形 

上市公 

司家數 

股票總市值 

（十億美元） 
種  類 

金 額 

（億美元） 

2023 年 2024 年 2023 年 2024 年 2023 年 2024 年 2022 年 2024 年 

拉美證交所

(Latinex) 
37 39 20.4 18.3 NA NA NA NA 

資料來源：World Federation of Exchanges、SIFMA 

 

證券市場名稱 
股 價 指 數 

證券總成交值 

（十億美元） 

證券類別成交金額 （十億美

元） 

股 票 債 券 

2023 年 2024 年 2023 年 2024 年 2023 年 2024 年 2022 年 2024 年 

拉美證交所

(Latinex) 
0.40 0.47 0.43 0.42 0.43 0.42 NA NA 

資料來源：World Federation of Exchanges、SIFMA 

 

2. 近二年市場週轉率、本益比 

不適用，本基金為債券型基金。 

3. 證券上市公司資訊揭露之規定：  

季度、半年度、年度財務報告需定期公布。公司有重大事項之揭露義務，

包括營業活動之變更及新發展、財務情況之變更、併購計劃，增資、減

資活動與可能會導致市價變化之事實，均需不定期公告。與投資人，市

場資訊揭露效率佳。 
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4. 證券交易制度：  

交易所：拉美證交所(Latinex)。 

交易時間：星期一至星期五 07:30 至 14:00。 

 

➢ 安哥拉 

（一）主要投資地區（國）經濟環境：經濟發展及各主要產業概況。 

1. 經濟概況 

貨幣單位 安哥拉匡撒 AOA 

國家債信評等 S&P: B- 

經濟成長率（YOY） +4.5% (2022 年)   

主要進口產品 

機械及電力設備、車輛及相關零件、藥品、食物、紡

織品、軍事用品等 

主要進口區域 葡萄牙、中國、美國、巴西、南韓及南非等 

主要出口產品 

原油、鑽石、原油提煉產品、咖啡、西爾沙麻、漁及

漁產、木材、棉花等 

主要出口區域 中國、美國、法國、南非及加拿大等 

 

2. 各主要產業概況 

產業別 產業概況 

農業 主要的農產品有咖啡、花生、豆類、葛粉、玉蜀黍、棕

櫚樹、香蕉、西沙爾麻、椰油、棉花、樹薯、稻米、小

麥、甘蔗、可可、菸葉、蔬菜和柑橘等水果。安哥拉是

非洲最大咖啡產地，咖啡大多數是，著名的羅柏斯特 

礦業 安哥拉地下資源相當豐富，主要的礦產有金、銅、鐵、

鈾、鎳、錳、磷、煤、鎢砂、褐煤、鹽、瀝青石、綠寶

石、大理石、白陶土、石膏、鑽石和石油等。境內東北

部有豐富的鑽石礦，鑽石多數用以外銷。國內還蘊藏有

大量石油，喀丙達地方和北部海岸是主要的石油產地。

石油自 1969年開始生產，2009年平均日產量 1,948.176

桶[12]，為當年非洲第二大產油國，並且石油自 1973 年

起取代咖啡成為安哥拉最大宗的輸出物。 

 

3. 外匯管理及資金匯出入規定: 有外匯管制 

4. 最近三年當地幣值對美元匯率之最高、最低數額及其變動情形:  

 

年度 最高價 最低價 收盤價 

2022 559.36 402.99 509.32 
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2023 838.53 505.91 837.09 

2024 960.98 835.50 922.65 

資料來源：Bloomberg 

（二）主要投資證券市場： 

 

1. 最近二年發行及交易市場概況。 

證券市 

場名稱 

股 票 發 行 情 形 債 券 發 行 情 形 

上市公 

司家數 

股票總市值 

（十億美元） 
種  類 

金 額 

（億美元） 

2023 年 2024 年 2023 年 2024 年 2023 年 2024 年 2022 年 2024 年 

BODIVA NA NA NA NA NA NA NA NA 

資料來源：World Federation of Exchanges、SIFMA 

 

證券市場名稱 
股 價 指 數 

證券總成交值 

（十億美元） 

證券類別成交金額 （十億美

元） 

股 票 債 券 

2023 年 2024 年 2023 年 2024 年 2023 年 2024 年 2022 年 2024 年 

BODIVA NA NA NA NA NA NA NA NA 

資料來源：World Federation of Exchanges、SIFMA 

 

2. 近二年市場週轉率、本益比 

不適用，本基金為債券型基金。 

3. 證券上市公司資訊揭露之規定：  

季度、半年度、年度財務報告需定期公布。公司有重大事項之揭露義務，

包括營業活動之變更及新發展、財務情況之變更、併購計劃，增資、減

資活動與可能會導致市價變化之事實，均需不定期公告。與投資人，市

場資訊揭露效率佳。 

4. 證券交易制度：  

交易所：安哥拉證券交易所(BODIVA)。 

交易時間：星期一至星期五 08:45 至 16:00。 

 

➢ 沙烏地阿拉伯 
（一）主要投資地區（國）經濟環境：經濟發展及各主要產業概況。 

 

1. 經濟概況 

貨幣單位 里亞爾(SAR) 
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國家債信評等 Moody’s: A, S&P: A, Fitch: A+ 

經濟成長率（YOY） +1.3% (2024 年)  

主要進口產品 

汽車及其零配件、資通訊產品、金屬、藥品、大麥、

肉品、空調設備 

主要進口區域 

美國、中國大陸、德國、阿拉伯聯合大公國、日本、

南韓、印度、法國、義大利、英國 

主要出口產品 

原油、化學原料(乙烯、丙烯、乙醚及氨等)、金屬(鋁及

黃金)、礦產品或化學肥料 

主要出口區域 

中國大陸、日本、美國、印度、南韓、阿拉伯聯合大

公國、新加坡、臺灣、巴林、比利時 

 

2. 各主要產業概況 

 

產業別 產業概況 

石油化業 沙烏地阿拉伯目前係全球第 3 大乙烯供應國（次於美

國及中國大陸），其年產量約為 1,700 萬噸，平均年

銷售金額約 170 億美元。沙烏地基本工業股份有限公

司（Saudi Basic Industries Corporation, SABIC）係全球第

4 大石化公司，僅次於德國巴斯夫集團（BASF）、美

國陶式化學公司（DowChemical）及中國石油化工集團

（Sinopec），其乙烯產能為全球第 2 大，年 

產量超過 1,300 萬噸，其中約 1,100 萬噸係在沙國國

內 Jubail 和 Yanbu 工業城生產，其餘則由在中國大

陸、英國及荷蘭的合資企業生產。SABIC 位於 Jubail 的

Petrokemya 是全球第 4 大乙烯化合廠，年產量約 225 

萬噸；SABIC 的 Yanbu Petrochemical Company 則排名

第 10 大，年產量約 170.5 萬噸。 

水泥業 沙烏地是 GCC 最大水泥生產國，沙國眾多基礎建設計

畫使沙國水泥需求量提高，水泥業者所產水泥幾可供

應國內所需 (98.8%)；沙烏地水泥公司 (SaudiCement 

Company)年產水泥 800 萬噸，熟料 850 萬噸，係沙國

水泥業龍頭，由於原料成本低，沙國水泥業利潤邊際

甚高，業界整體之毛利(grossmargin)超過 60%，淨利率

(Net profit margin)亦達 46 %，淨值報酬率約 20%，資

產報酬率約 15% 

 

3. 外匯管理及資金匯出入規定:無。 
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4. 最近三年當地幣值對美元匯率之最高、最低數額及其變動情形:  

年度 最高 最低 年底收盤 

2022 3.7649 3.7491 3.7600 

2023 3.7597 3.7500 3.7500 

2024 3.7591 3.7499 3.7556 

資料來源：Bloomberg 

 

（二）主要投資證券市場： 

 

1. 最近二年發行及交易市場概況。 

證券市 

場名稱 

股 票 發 行 情 形 債 券 發 行 情 形 

上市公 

司家數 

股票總市值 

（十億美元） 
種  類 

金 額 

（十億美元） 

2023 年 2024 年 2023 年 2024 年 2023 年 2024 年 2023 年 2024 年 

沙烏地證交所 310 353 3,015.36 2,727 NA NA NA NA 

資料來源：World Federation of Exchanges 

 

證券市場名稱 
股 價 指 數 

證券總成交值 

（十億美元） 

證券類別成交金額（十億美

元） 

股 票 債 券 

2023 年 2024 年 2023 年 2024 年 2023 年 2024 年 2023 年 2024 年 

沙烏地證交所 
11,967.3

9 
12,036 349.21 477.1 349.21  NA NA 

資料來源： World Federation of Exchanges 

 

2. 近二年市場週轉率、本益比 

不適用，本基金為債券型基金。 

 

3. 證券上市公司資訊揭露之規定：  

上市公司需在結算日後公佈年度財務報告；公司對足以影響該公司股價

變化之重大事項有揭露義務。 

4. 證券交易制度：  

交易所：沙烏地證交所。 

交易時間：週一至週五上午 10:00 至下午 3:00。 

交易方式：電子交易系統。 

交割制度：一般為交易後第二個營業日交割。 
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➢ 多明尼加 
（一）主要投資地區（國）經濟環境：經濟發展及各主要產業概況。 

1. 經濟概況 

貨幣單位 披索 DOP 

國家債信評等 S&P: BB- 

經濟成長率（YOY） +5.35% (2024 年)   

主要進口產品 石油暨相關提煉物、小客車、家電 

主要進口區域 美國、中國、墨西哥等 

主要出口產品 珍珠、電子用品、菸草 

主要出口區域 美國、瑞士、海地等 

 

2. 各主要產業概況 

產業別 產業概況 

農牧業 農業在多明尼加經濟中仍佔很重要的地位。全國半數

人口從事農業。以種甘蔗為主，還產咖啡、可可、稻米、

香蕉和牲畜等。多明尼加有大片熱帶森林和耕地，適合

發展農業和畜牧業。山區最高峰海拔 3,000 餘米，適合

於發展水果和其它林產品。沒有冰凍，雨量充沛。年降

雨量 400 至 4,000 毫米，年平均降雨量達 1,500 毫

米。目前多明尼加領土面積的 52% 是森林，20% 是牧

場，26% 是耕地，2% 是自然保護區。多明尼加主要農

作物是大米和紅小豆。最大的出口農產品是蔗糖、咖

啡、可可和雪茄煙。多明尼加主要畜產品有牛肉、豬肉、

雞肉、牛奶和雞蛋。儘管多明尼加是島國，但漁業並不

發達，幾乎沒有海洋漁業，只有水庫、湖泊養殖。其產

品主要供旅遊者消費，市場價 

格很高。 

食品業 多明尼加 20 世紀 80 年代開始出口水果、蔬菜。其

中，香蕉、甜橙、番茄出口增長最快。有機農林產品的

出口也得到發展，有機農產品主要有乾可可、菠蘿、芒

果、檸檬、綠咖啡、可可油等。2019 年食品工業成長 

2.9%。 

 

3. 外匯管理及資金匯出入規定: 無外匯管制 

4. 最近三年當地幣值對美元匯率之最高、最低數額及其變動情形:  

 

年度 最高價 最低價 收盤價 
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2022 57.852 52.863 56.232 

2023 57.934 54.460 57.934 

2024 61.103 58.025 61.103 

資料來源：Bloomberg 

 

（二）主要投資證券市場： 

 

1. 最近二年發行及交易市場概況。 

證券市 

場名稱 

股 票 發 行 情 形 債 券 發 行 情 形 

上市公 

司家數 

股票總市值 

（十億美元） 
種  類 

金 額 

（億美元） 

2023 年 2024 年 2023 年 2024 年 2023 年 2024 年 2023 年 2024 年 

多明尼加證券交

易所 
NA NA NA NA NA NA NA NA 

資料來源：World Federation of Exchanges、SIFMA 

 

證券市場名稱 
股 價 指 數 

證券總成交值 

（十億美元） 

證券類別成交金額                  

（十億美元） 

股 票 債 券 

2023 年 2024 年 2023 年 2024 年 2023 年 2024 年 2023 年 2024 年 

多明尼加證券交

易所 
NA NA NA NA NA NA NA NA 

資料來源：World Federation of Exchanges、SIFMA 

 

2. 近二年市場週轉率、本益比 

不適用，本基金為債券型基金。 

3. 證券上市公司資訊揭露之規定：  

季度、半年度、年度財務報告需定期公布。公司有重大事項之揭露義務，

包括營業活動之變更及新發展、財務情況之變更、併購計劃，增資、減

資活動與可能會導致市價變化之事實，均需不定期公告。與投資人，市

場資訊揭露效率佳。 

4. 證券交易制度：  

交易所：多明尼加證券交易所。 

交易時間：星期一至星期五 9:00 至 13:00。 
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【附錄四】證券投資信託基金資產價值之計算標準 

依據中華民國 114 年 3 月 11 日金融監督管理委員會金管證投字第 1140381041 號函辦理 

 

一. 本計算標準依證券投資信託及顧問法第二十八條第二項規定訂定。 

 

二. 貨幣市場基金及類貨幣市場基金資產價值之計算方式：以買進成本加計至計

算日止之應計利息及折溢價攤銷為準；有 call 權及 put 權之債券，以該債券

之到期日（Maturity）作為折溢價之攤銷年期。 

類貨幣市場基金於轉型基準日以前所購入之資產，則以轉型基準日之帳列金

額為買進成本。另，類貨幣市場基金購入債券所支付之交割款項中，賣方依

其持有債券期間按票面金額及利率計算之應計利息扣繳稅款，按該債券剩餘

到期日（Maturity）攤銷之。 

 

三. 指數型基金及指數股票型基金之基金資產價值計算，依證券投資信託契約辦

理。 

 

四. ETF 連結基金資產價值之計算方式：所單一連結之 ETF 主基金，以計算日該

ETF 主基金單位淨資產價值為準。 

 

五. 其他證券投資信託基金資產之價值，依下列規定計算之： 

（一） 股票： 

1. 上市者，以計算日集中交易市場之收盤價格為準；上櫃者，以

計算日財團法人中華民國證券櫃檯買賣中心（以下簡稱櫃買中

心）等價成交系統之收盤價格為準；經金管會核准上市、上櫃

契約之興櫃股票，以計算日櫃買中心興櫃股票電腦議價點選系

統之加權平均成交價為準；未上市、未上櫃之股票（含未經金

管會核准上市、上櫃契約之興櫃股票）及上市、上櫃及興櫃公

司之私募股票，以買進成本為準，經金管會核准上市、上櫃契

約之興櫃股票，如後撤銷上市、上櫃契約者，則以核准撤銷當

日之加權平均成交價計算之，惟有客觀證據顯示投資之價值業

已減損，應認列減損損失，但證券投資信託契約另有約定時，

從其約定。認購已上市、上櫃及經金管會核准上市、上櫃契約

之興櫃之同種類增資或承銷股票，準用上開規定；認購初次上

市、上櫃〈含不須登錄興櫃之公營事業〉之股票，於該股票掛

牌交易前，以買進成本為準。 

2. 持有因財務困難而暫停交易股票者，自該股票暫停交易日起，

以該股票暫停交易前一營業日之集中交易市場或櫃買中心等

價自動成交系統之收盤價與該股票暫停交易前之最近期依法
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令公告之財務報告所列示之每股淨資產價值比較，如低於每股

淨資產價值時，則以該收盤價為計算標準；如高於每股淨資產

價值時，則以每一營業日按當時法令規定之最高跌幅計算之該

股票價格至淨資產價值為準。上揭計算之價格於該股票發行公

司於暫停交易開始日後依法令公告最新之財務報告所列示之

每股淨資產價值時，一次調整至最新之財務報告所列示之每股

淨資產價值，惟以暫停交易前一營業日收盤價為上限。惟最新

財務報告經會計師出具為非標準式核閱報告時，則採最新二期

依法令公告財務報告所分別列示之每股淨資產價值之較低者

為準。 

3. 暫停交易股票於恢復交易首日之成交量超過該股票暫停交易

前一曆月之每一營業日平均成交量，且該首日之收盤價已高於

當時法令規定之最高跌幅價格者，則自該日起恢復按上市、上

櫃股票之計算標準計算之。 

4. 如該股票恢復交易首日之成交量未達前款標準，或其收盤價仍

達最高跌幅者，則俟自該股票之成交量達前款標準且收盤價已

高於當時法令規定之最高跌幅價格之日起，始恢復按上市、上

櫃股票之計算標準計算之。在成交量、收盤價未達前款標準前，

則自該股票恢復交易前一營業日之計算價格按每一營業日最

高漲幅或最高跌幅逐日計算其價格至趨近計算日之收盤價為

止。 

5. 因財務困難而暫停交易股票若暫停交易期滿而終止交易，則以

零價值為計算標準，俟出售該股票時再以售價計算之。 

6. 持有因公司合併而終止上市（櫃）之股票，屬吸收合併者，自

消滅公司股票停止買賣之日起，持有之消滅公司股數應依換股

比例換算為存續公司股數，於合併基準日（不含）前八個營業

日之停止買賣期間依存續公司集中交易市場收盤價格或櫃買

中心等價自動成交系統之收盤價格計算之；並於合併基準日起

按本項 1 之規定處理。 

7. 持有因公司合併而終止上市（櫃）之股票，屬新設合併者，持

有之消滅公司股票於合併基準日（不含）前八個營業日之停止

買賣期間，依消滅公司最後交易日集中交易市場收盤價格或櫃

買中心等價自動成交系統之收盤價格計算之；新設公司股票上

市日，持有之消滅公司股數應依換股比例換算為新設公司股數，

於計算日以新設公司集中交易市場收盤價格或櫃買中心等價

自動成交系統之收盤價格計算之。 

8. 持有因公司分割減資而終止上市（櫃）之股票，持有之減資原

股票於減資新股票開始上市（櫃）買賣日前之停止買賣期間，
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依減資原股票最後交易日集中交易市場收盤價格或櫃買中心

等價自動成交系統之收盤價格計算之；減資原股票之帳列金額，

按減資比例或相對公平價值分拆列入減資新股票之帳列成本。

減資新股票於上市（櫃）開始買賣日起按本項 1 之規定處理。 

9. 融資買入股票及融券賣出股票：上市者，以計算日集中交易市

場之收盤價格為準；上櫃者，以計算日櫃買中心等價自動成交

系統之收盤價格為準。 

10. 以上所稱「財務困難」係指股票發行公司發生下列情事： 

(1) 公司未依法令期限辦理財務報告或財務預測之公告申報者。 

(2) 公司因重整經法院裁定其股票禁止轉讓者。 

(3) 公司未依一般公認會計編製報表或會計師之意見為無法表示意

見或否定意見者。 

(4) 公司違反上市（櫃）重大訊息章則規定且情節重大，有停止買

賣股票之必要者。 

(5) 公司之興建工程有重大延誤或有重大違反特許合約者。 

(6) 公司發生存款不足退票情事且未於規定期限完成補正者。 

(7) 公司無法償還到期債務且未於規定期限與債權人達成協議者。 

(8) 發生其他財務困難情事而被臺灣證券交易市場股份有限公司或

櫃買中心停止買賣股票者。 

 

（二） 受益憑證：上市（櫃）者，以計算日集中交易市場或櫃買中心之收盤

價格為準；未上市（櫃）者，以計算日證券投資信託事業依證券投資

信託契約所載公告網站之單位淨資產價值為準。 

 

（三） 台灣存託憑證：上市者，以計算日集中交易市場之收盤價格為準；上

櫃者，以計算日櫃買中心等價自動成交系統之收盤價格為準。 

 

（四） 轉換公司債： 

1. 上市（櫃）者，以計算日之收盤價格加計至計算日止應收之利

息為準；轉換公司債提出申請轉換後，應即改以股票或債券換

股權利證書評價，其評價方式準用第（一）款規定。 

2. 持有暫停交易或上市（櫃）轉下市（櫃）者，以該債券最後交

易日之收盤價為準，依相關規定按該債券剩餘存續期間攤銷折

溢價，並加計至計算日止應收之利息為準，惟如有證據顯示投

資之價值業已減損，應認列減損損失。暫停交易轉換公司債於

恢復日起按本款 1 之規定處理。 

3. 暫停交易轉換公司債若為「問題公司債處理規則」所稱之問題

公司債，則依「問題公司債處理規則」辦理。 
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（五）公債：上市者，以計算日之收盤價格加計至計算日止應收之利息為準；上

櫃者，優先以計算日櫃買中心等值成交系統之成交價加權平均值利率換算

之價格加計至計算日止應收之利息為準；當日等值成交系統未有交易者，

則以證券商營業處所議價之成交價加權平均值加計至計算日止應收之利

息為準；如以上二者均無成交紀錄且該債券之到期日在一年（含）以上者，

則以該公債前一日帳列值利率與櫃買中心公佈之公債指數值利率作比較，

如落在櫃買中心公佈之台灣公債指數成份所揭露之債券值利率上下10 bps

（含）區間內，則以前一日帳列值利率換算之價格，並加計至計算日止應

收之利息為準；如落在櫃買中心公佈之台灣公債指數成份所揭露之債券值

利率上下 10 bps 區間外，則以櫃買中心台灣公債指數成份所揭露之債券值

利率換算之價格，並加計至計算日止應收之利息為準；如以上二者均無成

交紀錄且該債券之到期日在一年（不含）以下者，則以櫃買中心公佈之各

期次債券公平價格，並加計至計算日止應收之利息為準。 

 

（六）金融債券、普通公司債、其他債券、金融資產證券化受益證券、資產基礎

證券及不動產資產信託受益證券： 

1. 94 年 12 月 31 日以前（含）購買且未於 95 年 1 月 1 日以後（含）出售部分

持券者，依下列規定計算之： 

(1) 上市者，以計算日之收盤價格加計至計算日止應收之利息為準。 

(2) 上櫃且票面利率為固定利率者，以計算日證券商營業處所議價之成交價

加權平均值加計至計算日止應收之利息為準。 

(3) 上櫃且票面利率為浮動利率者，以計算日證券商營業處所議價之成交價

加權平均值加計至計算日止應收之利息為準，但計算日證券商營業處所

未有成交價加權平均值者，則採前一日帳列金額，另按時攤銷帳列金額

與面額之差額，並加計至計算日止應收之利息為準。 

(4) 未上市、上櫃者，以其面值加計至計算日止應收之利息並依相關規定按

時攤銷折溢價。 

(5) 持有暫停交易或上市（櫃）轉下市（櫃）者，以該債券於集中交易市場

上市最後交易日之收盤價或於證券商營業處所上櫃最後交易日之成交

價加權平均值為成本，依相關規定按該債券剩餘存續期間攤銷折溢價，

並加計至計算日止應收之利息；暫停交易債券於恢復日起按本款 1 之規

定處理。 

2. 94 年 12 月 31 日以前（含）購買且於 95 年 1 月 1 日以後（含）出售部分後

之持券，及 95 年 1 月 1 日以後（含）購買者： 

(1) 上市及上櫃且票面利率為固定利率者，以計算日之收盤值利率或證券

商營業處所議價之加權平均成交值利率與櫃買中心公佈之公司債參考

值利率作比較，如落在櫃買中心公佈之公司債參考值利率上下 20 bps



 

297 

 

（含）區間內，則以收盤值利率或證券商營業處所議價之加權平均成交

值利率，並加計至計算日止應收之利息為準；如落在櫃買中心公佈之公

司債參考值利率上下 20 bps 區間外，則以櫃買中心公佈之公司債參考

值利率加減 20 bps，並加計至計算日止應收之利息為準；未上市、上櫃

者，以櫃買中心公佈之公司債參考值利率，並加計至計算日止應收之利

息為準。上揭與櫃買中心公佈之公司債參考值利率作比較時，應遵守下

列原則： 

A. 債券年期（Maturity）與櫃買中心公佈之公司債參考值利率所

載年期不同時，以線性差補方式計算公司債參考值利率，但當

債券為分次還本債券時，則以加權平均到期年限計算該債券之

剩餘到期年期；債券到期年限未滿 1 個月時，以 1 個月為之；

金融資產證券化受益證券之法定到期日與預定到期日不同時，

以預定到期日為準；有 call 權及 put 權之債券，其到期年限以

該債券之到期日為準。 

B. 債券信用評等與櫃買中心公佈之公司債參考值利率所載信用

評等之對應原則如下： 

(A) 債券信用評等若有＋或－，一律刪除（例如：「A-」或「A+」

一律視為 A）。 

(B) 有單一保證銀行之債券，以保證銀行之信用評等為準；有

聯合保證銀行之債券，以主辦銀行之信用評等為準；以資

產擔保債券者，視同無擔保，無擔保債券以發行公司主體

之信用評等為準；次順位債券，以該債券本身的信用評等

為準，惟當該次順位債券本身無信用評等，則以發行公司

主體之信用評等再降二級為準；發行公司主體有不同信用

評等公司之信用評等時，以最低之信用評等為準。 

(C) 金融資產證券化受益證券、資產基礎證券及不動產資產信

託受益證券之信評等級以受益證券本身信評等級為準。 

(2) 上櫃且票面利率為浮動利率者，按本條第（十五）項 2 之規定處理。 

3. 債券若為「問題公司債處理規則」所稱之問題公司債，則依「問題公司債處

理規則」辦理。 

 

（七）附買回債券及短期票券（含發行期限在一年以內之受益證券及資產基礎證

券）：以買進成本加計至計算日止按買進利率計算之應收利息為準，惟有

客觀證據顯示投資之價值業已減損，應認列減損損失。 

 

（八）認購（售）權證：上市者，以計算日集中交易市場之收盤價格為準；上櫃

者，以櫃買中心等價自動成交系統之收盤價格為準。 
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（九）國外上市／上櫃股票：以計算日證券投資信託事業營業時間內可收到證券

集中交易市場／證券商營業處所之最近收盤價格為準。持有暫停交易、久

無報價與成交資訊、市場價格無法反映公平價格者，以基金經理公司洽商

其他獨立專業機構、經理公司隸屬集團之母公司評價委員會或經理公司評

價委員會提供之公平價格為準。基金經理公司應於內部控制制度中載明久

無報價與成交資訊之適用時機（如：一個月、二個月等）及重新評價之合

理周期（如：一周、一個月等）。 

 

（十）國外債券：以計算日自證券投資信託契約所約定之價格資訊提供機構所取

得之最近價格、成交價、買價或中價加計至計算日止應收之利息為準。持

有暫停交易、久無報價與成交資訊或市場價格無法反映公平價格者，以基

金經理公司洽商其他獨立專業機構、經理公司隸屬集團之母公司評價委員

會或經理公司評價委員會提供之公平價格為準。基金經理公司應於內部控

制制度中載明久無報價與成交資訊之適用時機（如：一個月、二個月等）

及重新評價之合理周期（如：一周、一個月等）。 

 

（十一）國外共同基金： 

1. 上市（櫃）者，以計算日自證券投資信託契約所載資訊公司取得各集中

交易市場或店頭市場之收盤價格為準。持有暫停交易者，以基金經理公

司洽商國外次保管銀行、其他獨立專業機構或經理公司隸屬集團之母公

司評價委員會提供之公平價格為準。 

2. 未上市（櫃）者，以計算日證券投資信託事業營業時間內，取得國外共

同基金公司最近之淨資產價值為準。持有暫停交易者，如暫停期間仍能

取得通知或公告淨資產價值，以通知或公告之淨資產價值計算；如暫停

期間無通知或公告淨資產價值者，則以暫停交易前一營業日淨資產價值

計算。 

 

（十二）其他國外投資標的：上市者，依計算日之集中交易市場之收盤價格為準；

未上市者，依規範各該國外投資標的之證券投資信託契約、投資說明書、

公開說明書或其他類似性質文件之規定計算其價格。 

 

（十三）不動產投資信託基金受益證券：上市者，以計算日集中交易市場之收盤

價格為準；上櫃者，以計算日櫃買中心等價自動成交系統之收盤價格為

準；未上市、上櫃者，以計算日受託機構最新公告之淨資產價值為準，

但證券投資信託契約另有規定者，依其規定辦理。 

 

（十四）結構式債券： 
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1. 94 年 12 月 31 日以前（含）購買且未於 95 年 1 月 1 日以後（含）出售

部分持券者：依本條（六）1 及 3 之規定處理。 

2. 94 年 12 月 31 日以前（含）購買且於 95 年 1 月 1 日以後（含）出售部

分後之持券，及 95 年 1 月 1 日以後（含）購買者：至少每星期應重新計

算一次，計算方式以 3 家證券商（含交易對手）提供之公平價格之平均

值或獨立評價機構提供之價格為準。 

 

（十五）結構式定期存款： 

1. 94 年 12 月 31 日以前（含）購買者：以存款金額加計至計算日止之應收

利息為準。 

2. 95 年 1 月 1 日以後（含）購買者：由交易對手提供之公平價格為準。 

 

（十六）參與憑證：以計算日證券投資信託事業營業時間內可收到參與憑證所連

結單一股票於證券集中交易市場／證券商營業處所之最近收盤價格為準。

持有之參與憑證所連結單一股票有暫停交易者，以基金經理公司洽商經

理公司隸屬集團之母公司評價委員會、經理公司評價委員會或其他獨立

專業機構提供之公平價格為準。 

 

六. 國內、外證券相關商品： 

1. 集中交易市場交易者，以計算日集中交易市場之收盤價格為準；非集中

交易市場交易者，以計算日自證券投資信託契約所約定之價格資訊提供

機構所取得之價格或交易對手所提供之價格為準。 

2. 期貨：依期貨契約所定之標的種類所屬之期貨交易市場於計算日之結算

價格為準，以計算契約利得或損失。 

 

運用投資於國內之基金從事經金管會核准臺灣期貨交易所授權歐洲期貨交

易所上市臺股期貨及臺指選擇權之一天期期貨契約時，以計算日之結算價

格為準，於次一營業日計算基金資產價值。 

 

遠期外匯合約：各類型基金以計算日外匯市場之結算匯率為準，惟計算日

當日外匯市場無相當於合約剩餘期間之遠期匯率時，得以線性差補方式計

算之。 

 

七. 第五條除暫停交易股票及持有因公司合併而終止上市（櫃）之股票於股份轉

換停止買賣期間外，規定之計算日無收盤價格、加權平均成交價、成交價加

權平均值利率換算之價格、平均價格、結算價格、最近價格、成交價、買價、

中價、參考利率、公平價格、公平價格之平均值、結算匯率者，以最近之收

盤價格、加權平均成交價、成交價加權平均值利率換算之價格、平均價格、
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結算價格、最近價格、成交價、買價、中價、參考利率、公平價格、公平價

格之平均值、結算匯率代之。 

 

八. 國外淨資產價值之計算，有關外幣兌換新台幣之匯率依證券投資信託契約約

定時點之價格為準。 
 

九.  

1. 第五條第(九)至(十六)項之資產因受金融制裁（如包括加拿大、法國、德國、

義大利、日本、英國和美國以及歐盟在內的七國集團(G7)國家的金融制裁制

度）而缺乏流動性、難以出售或估價等問題，經理公司得依基金之最佳利益

決定是否沿用「問題公司債處理規則」第四條至第十二條規定。 

2. 目標到期債券基金持有上述資產，經理公司應於將基金持有資產評價為零

後，即時將受影響之基金淨資產價值及上述資產後續處理方式等資訊依基

金信託契約規定公告並通知受益人，並應於上述資產處理完成前，每年定

期公告資產處理情形。 
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【附錄五】中華民國證券投資信託暨顧問商業同業公會證券投資信託基金淨資產

價值計算之可容忍偏差率標準及處理作業辦法 

依據中華民國 114 年 2 月 19 日金融監督管理委員會金管證投字第 1130359053 號函辦理 

 

一、法源依據及目的 

本標準及處理作業辦法依據證券投資信託基金管理辦法第七十二條規定訂定

之。 

基金淨資產價值是要表達最接近基金真正的市場價格，惟淨資產價值的準確

性會受到來自不同交易制度、時差、匯率、稅務等因素而受到影響，導致需

調整淨資產價值，在保障投資人權益之前題下，減少業者過度繁複且不具經

濟價值之作業程序，爰訂定本標準及處理作業辦法。 

 
二、適用情形 

投信事業於基金淨資產價值偏差達第三條所定可容忍偏差率標準時，應依本

標準及處理作業辦法之相關規定辦理，以保護投資人。至於未達第三條所定

可容忍偏差率標準時，除投信事業有故意或重大過失者應賠償投資人外，因

影響不大而屬可容忍範圍，得比照一般公認會計原則之估計變動處理，以減

少冗長及高費用的公告作業流程，但應將基金帳務調整之紀錄留存備查。 

 
三、各類型基金適用之可容忍偏差率標準如下： 

(一)貨幣市場型基金：淨值偏差發生日淨值之 0.125%（含）； 

(二)債券型基金：淨值偏差發生日淨值之 0.25%（含）； 

(三)股票型：淨值偏差發生日淨值之 0.5%（含）； 

(四)平衡型及多重資產型基金：淨值偏差發生日淨值之 0.25%（含）； 

(五)保本型、指數型、指數股票型、主動式交易所交易基金、組合及其他

類型基金：依其類別分別適用上述類別比率。 

 
四、若基金淨資產價值調整之比率達前條可容忍偏差率標準時，投信事業除依第

六條之控管程序辦理外，應儘速計算差異金額並調整基金淨資產價值。除遇

有特殊狀況外，投信事業應自發現偏差之日起 7 個營業日內公告，並自公告

日起 20 個營業日內完成差額補足事宜。 

 

五、若基金淨資產價值調整之比率達第三條可容忍偏差率標準時，投信事業於辦

理差額補足作業之處理原則如下： 

(一)淨資產價值低估時 

1. 申購者：投信事業應進行帳務調整，但不影響受益人之總申購價金。 

2. 贖回者：投信事業須就短付之贖回款差額，自基金專戶撥付予受益人。 

3. 舉例如下表： 
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淨資產 

價值低估 
偏差時 調整後 說明 

申購者 

申購金額$800 

NAV:$8 

購得 100 單位 

申購金額$800 

NAV:$10 

以 80 單位計 

進行帳務調整，但不影響

受益人之總申購價金

$800。 

贖回者 

贖回 100 單位 

NAV:$8 

贖回金額＄800 

贖回 100 單位 

NAV:$10 

贖回金額＄1000 

贖回金額應為$1000，故

由基金資產補足受益人

所遭受之損失$200，以維

持正確的基金資產價值。 

 

(二)淨資產價值高估時 

1. 申購者：投信事業須就短付之單位數差額，補發予受益人並調整基金發

行在外單位數。 

2. 贖回者：投信事業須就已支付之溢付贖回款差額，對基金資產進行補足。 

3. 原則上，投信事業必須去補足由於某些受益人受惠而產生的損失給基金，

且只要當淨資產價值重新計算並求出投信事業應補償基金的金額，投信

事業應對基金資產進行補足，舉例如下表： 

 

淨資產 

價值高估 
偏差時 調整後 說明 

申購者 

申購金額$800 

NAV:$10 

購得 80 單位 

申購金額$800 

NAV:$8 

購得 100 單位 

進行帳務調整，但不影

響受益人之總申購價金

$800。 

贖回者 

贖回 100 單位 

NAV:$10 

贖回金額＄1000 

贖回 100 單位 

NAV:$8 

贖回金額＄800 

贖回金額應為$800，投

信事業須就已支付之贖

回款而使基金受有損失

部分，對基金資產進行

補足。 

 

六、當調整基金淨資產價值之比率達到前揭可容忍偏差率標準時，投信事業應執

行之相關控管程序如下： 

(一)知會金管會、同業公會、基金保管機構及基金之簽證會計師。 

(二)計算偏差的財務影響及補足受益人的金額。 

(三)基金簽證會計師對投信事業淨資產價值偏差之處理出具報告，內容應

包含對基金淨資產價值計算偏差的更正分錄出示意見、基金淨資產價

值已重新計算及基金/投資人遭受的損失金額等。 

(四)檢具會計師報告，將補足金額或帳務調整內容陳報金管會備查。 
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(五)公告並通知受影響之銷售機構及受益人，淨資產價值偏差之金額及補

足損失的方式，並為妥善處理。 

(六)除遇有特殊狀況外，投信事業應自發現偏差之日起 7個營業日內公告，

並自公告日起 20 個營業日內完成差額補足事宜。 

(七)投信事業事後應檢討更正之行動方案、處理步驟、內部控制因應方式

及後續處理過程是否合理。 

(八)於基金年度財務報告中揭露會計師對基金淨資產價值偏差更正流程

之合理性，及陳述偏差的淨資產價值已重新計算、基金/投資人遭受的

損失金額及支付的補足金額。 

 
七、本標準及處理作業辦法經本公會理事會通過並報請金管會備查後施行；修正

時，亦同。 
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【附錄六】問題公司債處理規則 

 

中華民國 98 年 8 月 11 日中華民國證券投資信託暨顧問商業同業公會中信顧字第 0980006605 號

函修正發布第 4 條、第 6 條至第 11 條條文（中華民國 98 年 8 月 4 日行政院金融監督管理委員

會金管證投字第 0980039281 號函） 

 

第一條 

關於本基金持有問題公司債之相關事項，除法令或信託契約另有規定外，本規則

辦理。 

 

第二條 

本規則所指問題發行公司，係指公司債之發行公司有下列情事之一者： 

一、發行公司未依本基金所購入之公司債受託契約所定之日期返還本金； 

二、發行公司未依本基金所購入之公司債受託契約所定之日期清償利息； 

三、本基金所購入之公司債未獲清償前，發行公司所發行之其他公司債發生本項

第（一）款或第（二）款之情事； 

四、本基金所購入之公司債未獲清償前，發行公司或其關係人所簽發之票據因存

款不足而遭退票者； 

五、本基金所購入之公司債未獲清償前，發行公司有停止營業、聲請重整、破產、

解散、出售對公司繼續營運有重大影響之主要資產或與其他公司進行合併，且無

力即時償還本息； 

六、本基金所購入之公司債未獲清償前，發行公司於公開場合中，表明發行公司

將無法如期償還其所發行公司債之本息或其他債權； 

七、其所發行之上市或上櫃股票於證券集中交易市場或證券櫃檯買賣中心交易時，

發生違約交割情事，且違約交割者為發行公司之關係人者； 

八、本基金所購入之公司債未獲清償前，發行公司之資產遭受扣押、查封，自該

扣押查封之日起十五日內未能解除，足以嚴重影響發行公司之清償能力者； 

九、本基金所購入公司債未獲清償前，發行公司發生其代表人或董事有證券交易

法第一百七十一條第一項第二款之情事而遭法院收押或檢調機關偵辦，而其情節

重大，足以影響發行公司之清償能力者； 

十、本基金所購入公司債未獲清償前，發行公司發生其他足以嚴重影響該公司清

償本金或利息能力之情事。 

前項第（四）款及第（七）款所稱關係人，係指發行公司董事長或與發行公司具

有公司法第六章之一所定之關係者。 

 

第三條 

本規則所指之基準日，係指經理公司將本基金持有問題發行公司所發行之公司債，

依其帳面價值，加計至基準日前一日之應收利息，撥入獨立子帳戶之日，即： 
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一、發行公司發生前條第一項第（一）款之情事時，指發行公司依約應還本金之

日。 

二、發行公司發生前條第一項第（二）款之情事時，指公司債之受託契約所定清

償期限之日。 

三、發行公司發生前條第一項第（三）款之情事時，指發行公司依各該公司債受

託契約所定應返還本金或利息之日。 

四、發行公司發生前條第一項第（四）款至第（十）款之情事時，指中華民國證

券投資信託暨顧問商業同業公會（以下簡稱投信投顧公會）決議通知經理公司之

日，第（八）至（十）款所稱足以影響發行公司清償能力者，須經投信投顧公會

之決議認可。 

五、前條第一項第（三）款所定基準日之事由，已經當日新聞媒體披露者，以該

日為基準日。未經媒體披露者，則以投信投顧公會將前開事由通知證券投資信託

事業之日為基準日。 

六、前條第一項各款所定之基準日，如非營業日，則順延至次一營業日。 

 

第四條 

本規則所指「子帳戶」，係指經理公司為保管本基金所持有之各問題發行公司所

發行之問題公司債，於本基金之專戶外，另行於基金保管機構設置之獨立帳戶，

專記載各問題公司債之資產。 

 

第五條 

子帳戶受益人，係指於基準日當日持有問題公司債之證券投資信託基金受益人。 

 

第六條 

經理公司對問題公司債之處理 

一、本基金所持有之公司債，其發行公司發生本規則第二條所定之事由時，經理

公司應自基準日起，將本基金中所持有之問題公司債，依基準日之不同，分別轉

撥不同之子帳戶，並於轉撥之同日，以書面報金管會核備。 

二、經理公司及基金保管機構應為每一子帳戶製作個別之帳冊文件，以區隔子帳

戶資產與本基金專戶之資產。 

三、自基準日起經理公司對本基金資產之淨資產價值之公告方式依下列方式為之： 

（一）基金專戶之資產應依發行單位數計算淨資產價值每營業日公告之。 

（二）基金設有子帳戶者，應於基準日公告子帳戶資產帳面價值、子帳戶單位數、

子帳戶單位淨資產價值及備抵跌價損失金額，有明確證據顯示子帳戶資產之價值

有變化時，應重新公告並以書面通知子帳戶受益人。 

四、經理公司應製作子帳戶之受益人名冊，記載受益人之姓名或名稱、住所或居

所、基準日當日受益權之單位數及其轉讓登記等有關資料，以為分配子帳戶資產

之依據。 
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五、經理公司應依現行有關法令、信託契約之規定暨金管會之指示，並盡善良管

理人之注意義務向問題發行公司追償、收取債權及處分子帳戶之資產。 

六、經理公司對子帳戶資產之經理權限，除追償、收取問題公司債之本息債權、

及處分問題公司債以換取對價之決定權外，不得再運用子帳戶之資產從事任何投

資。 

 

第七條 

子帳戶之資產 

一、撥入子帳戶之問題公司債帳面價值及至基準日前一日止應收之利息。 

二、前款本息所生之孳息。 

三、因子帳戶受益人對於子帳戶之分配請求權罹於時效所遺留之資產。 

四、經理公司處分問題公司債所得之對價及其孳息。 

五、其他依法令或信託契約規定屬於子帳戶之資產者。 

 

第八條 

子帳戶資產金額之分配 

一、經理公司應於每一會計年度結束日，於子帳戶可分配金額達新臺幣壹佰萬元

以上時，將子帳戶之資產分配予該子帳戶之受益人。 

二、子帳戶可分配之金額，除有不可抗力因素，得由經理公司報經金管會核准變

更分配日期外，應於會計年度結束後三個月內為之。 

三、子帳戶可分配之金額，應經金管會核准辦理公開發行公司之簽證會計師查核

簽證後，始得分配。 

四、每次分配之總金額，應由基金保管機構另行開立帳戶保管，不再視為子帳戶

資產之一部份，但其所生之孳息應併入子帳戶資產。 

五、記載於子帳戶名冊之受益人，於子帳戶內之問題公司債獲償或處分後，得於

分配時依其在基準日所持有受益憑證所表彰之權利，分配其應得之金額。 

六、子帳戶受益人於受分配時，可請求經理公司將分配金額轉換成本基金之受益

憑證。 

七、子帳戶受益人對於子帳戶資產之分配請求權，自經理公司分配資產之通知送

達後五年間不行使而消滅，該時效消滅產生之收益併入子帳戶資產。 

 

第九條 

子帳戶應負擔之費用 

一、有關子帳戶所發生之一切支出及費用，於問題公司債之本息獲償或變現前，

均由經理公司先行墊付。 

二、子帳戶內之問題公司債獲償或變現後，於分配金額予子帳戶受益人前，經理

公司應指示基金保管機構支付下列費用： 

（一）為取得或處分子帳戶內之問題公司債之本息所衍生或代墊之一切相關費用。 
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（二）子帳戶內之問題公司債所應支付之一切稅捐。 

（三）經理公司與基金保管機構之報酬。 

（四）會計師查核子帳戶財務報告之簽證費用。 

 

第十條 

經理公司及保管機構之報酬 

一、經理公司就子帳戶資產不計收報酬。 

二、基金保管機構於子帳戶之資產分配予受益人前，不得就所保管子帳戶資產請

求任何報酬；但基金保管機構於每次分配子帳戶之資產予受益人時，得就保管該

子帳戶收取適當的保管費，惟數額不得超過原信託契約所定之費率。 

 

第十一條 

子帳戶之清算 

一、問題發行公司已依和解條件給付價金、或已確定給付不能或無財產可供執行

時，經理公司應依規定清算子帳戶，將子帳戶之全部剩餘資產分配予子帳戶受益

人。 

二、經理公司依前項規定，支付子帳戶之費用並將剩餘資產全部分配予受益人後，

應指示基金保管機構結清帳戶。 

三、本基金如因故實施清算，惟子帳戶仍有剩餘財產尚待執行時，得由原經理公

司、或移轉由其他證券投資信託事業或基金保管機構繼續經理之。 

 

第十二條 

基準日當日之受益人自基準日起即適用本規則之規定。 
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【附錄七】證券投資信託基金最近二年度財務報表 
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鋒裕匯理證券投資信託股份有限公司 

電話：02-8101-0696 

網址：www.amundi.com.tw 

地址：台北市信義路 5 段 7 號 32 樓之 1 

 

【鋒裕匯理投信獨立經營管理】 
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